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Глава 1

Зачем нужна 
финансовая цель
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ГЛАВА 1
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ЗАЧЕМ НУЖНА ФИНАНСОВАЯ ЦЕЛЬ 

,  ,       .   
2    ,   Excel.   -

,          
 !

Илл ац  1

Основные этапы формирования портфеля

Сроки

Финансовые цели

Пополнения

Ожидаемая доходность

Допустимый риск

Сроки

Доходность

Кредитное качество эмитента

Рыночные риски

Оптимизация структуры портфеля

Выбор эмитента

Анализ рыночного риска

Определение структуры портфеля

Оптимизация структуры портфеля

Расчет основных показателей портфеля

Определение долей каждого актива

Определение параметров нового портфеля

Проверка на соответствие начальным условиям

Анализ новых активов

Анализ новой структуры портфеля

Хеджирование инструментами срочного рынка

Определение основных параметров портфеля

Формируем портфель облигаций

Формируем портфель акций

Объединение портфеля акций и облигаций

Добавление новых активов, 
ребалансировка портфеля, хеджирование
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Глава 2

Личный 
финансовый калькулятор

Немного об Excel и расчетах
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

Функция БС (FV) (будущая стоимость)

 Excel    ,    
  .      .  

         ?  -
   ,  -    

    . Э   а ы  а   а ы  
к  . ,   ,    

.
     ,   -

  .

 (PV) —    . Э   -
 ,    .    

,      .     -
,   .  ,  , .

 (FV) —     .
 (PMT) —   . Э    , -

           -
,        . 

,   10 000 .   30 000  -
.       , 

 ,     .      
.   .

Илл ац  2
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ГЛАВА 2

 (A TE) — ,    . 
Э       ,     

    .
 (NPER) —   .  -

  . Excel    ,   , 
     « », —   . К   

   ,     -
.

   :

� n —  ,   ;

� m —    .    -
    . К  ,   

 ,   (    
    ).    -

       .  
     ,      , 

 m = 1.

   .

10 000 рублей помещены в банк на депозит под 
6% годовых на 3 года. Сложные проценты начисля-
ются раз в год в конце каждого периода. Как найти 
величину депозита в конце срока?

FV = PV · (1 + r)n

         , 
   .      EXCEL -

   — ща   (    -
 FV). 
     . ,  (PMT) ( ) = 0. 

    : m = 1.     
10 000   (FV) (  ) = 10 000.   -

  6%  К  (A TE) = 6%.
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

 :  EXCEL  ,  , -
  « ы ка   к»,     . 

 ,    ,   «   ». 
   10 000    (    C2 -

   ).     , ,    , 
  (  C4)      .

   ,      (FV) 
 Excel .

       Excel,  -
    C3  =,     fx.   

«  »,    « »    -
  (FV),    « » ( . 4).

        ,  
 «  » ( . 5),   .
а ка —   6% .     , 

      ( 5).      
    ,  -    .
 —   . , Excel  . 

 ,   ,   . Э   ! 
К          

  . 

Илл ац  3
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ГЛАВА 2
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   . ,       
   , ,   . К   
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Илл ац  4
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

,     «0».    , 
        .

 —  . Э   .   , 
  ,    .   

  ,      .   
  ,    ,  , «   » —   

(  2).
 —    ,  ,  

   —      .  
   ,   «1»,   ,  «0».   

,     ,    «0».
     К.   , ?

   .

10 000 рублей помещены в банк на депозит под 
6% годовых на 3 года.
Каждый месяц довносим по 500 рублей. Сложные 
проценты начисляются ежемесячно. Как найти вели-
чину депозита в конце срока?

Илл ац  5
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ГЛАВА 2

  ( ) -  = 10 000 
 ( ) = 500 

 ( ) = 6%
К   (n) = 3
К     (m) = 12

   ,   .  -
,    EXCEL.

        ,    . 
         

,      . а а , Excel а  
а ! 

К   ?     6%,     
К /m = 6%/12 = 0,5%.

К  ,          = 
500 . ,    «   »,    -

     . 

   .     , ,  -

,  ,     К  (  ) 

   n.      12    -

  .  К  = m*n = 36!

а  а , как ы  а к   . 
 К  .

Илл ац  6
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

   31 634,86 .    

,         , 

 .

   «  »    

,    ,      -

,   ,    .

,     20 000 .

    8,5%.

Илл ац  7

Илл ац  8
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ГЛАВА 2

К  ,       -

   .

    ,  ,  . 

       .

Молодой человек решил откладывать «на старость» 
ежедневно по 50 рублей. Ставка 5,5%, срок инве-
стирования 40 лет. Первоначальных накоплений 
нет. Какова будет стоимость портфеля при выходе 
на пенсию?

      ( ),    0. 
 ( )  50 .  5,5%. К   — n = 40. 

К     — m = 365 (     
).      .

   2 662 349,1 .     
     .    -
,   .

,   (FV)     -
     . ,    -

Илл ац  9
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

,      .   , 
   ,    ,  .

Функция ПС (PV) (Приведенная стоимость)

     Excel,     -
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 ,    .
 ,       5   -

 .        -
    10 .   :  ,  -
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     .      

   — «    ».
        5 ,   

          , , 1338,23 
 ?
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? Э         (   -
   PV,  present value).
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ГЛАВА 2

,     ,     
5 ?

 ,     ,   -
       -

   ,     
(  (FV)).

   .

В течение последующих пяти лет вам нужно опла-
чивать образование ребенка, по 250 000 рублей 
в год. Какую сумму вам сейчас нужно разместить 
на депозит, чтобы ее хватило на все пять платежей? 
Ставка на пять лет 7%.

  ,   ,    -
  2,  =     «  ».  

 ,          
 «  ».

 ,  m     1.     
    ,      -

   ,    .
250 000     ,    «  », 

«   ».    +. 

Илл ац  11
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

      0,     -
     .

  7%      1 025 049,36 .   
     250 000    . 

        (PV). 

Вам предложили вложиться в крутой бизнес. Сейчас вы 
должны заплатить 10 000 долларов, но затем в тече-
ние семи лет будете получать ежегодные выплаты в раз-
мере, указанном в таблице. Выгодно вам это или нет?

ГОД ПЛАТЕЖ В КОНЦЕ ГОДА

1 $ 2000,00

2 $ 2000,00

3 $ 2000,00

4 $ 2000,00

5 $ 2000,00

6 $ 2000,00

7 $ 2000,00

Илл ац  12

Илл ац  13
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ГЛАВА 2

     ,    -
   . 

 ,      ,   
       (PV).    -

,   n   ,   
2000 .        (   m=1).

   ,  ,   .    -
 ,   . 

     .       -
,     .    : ы  
 .

   10 000   ,    -
 7    2000  .  ,  
   ,         
. ,    ,      
        8%     

 .        8% (    
  ).

  (PV)      8%.

К     ( . 14)  ?  
  ,   2000   ,    

Илл ац  14



23

ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

 8%    7 ,    10 412,74 
.        , 

  10 000 . ,       
,  8% ,   .

     ,  10 000 , -
 ,   К  (A TE).

Функция СТАВКА (RATE)

ав а —     .  
        -

,    ,      . 
  —  ,      -

         -
        .

      ,    -
  .

        .  
    7   10 000 .

  :
 = 10 000$
 = 0 $

 = 2000$
n = 7
m = 1

Илл ац  15
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ГЛАВА 2

   10 000 ,    , 
    . К      -

   —   .     (  
4)   ,     .

 К    .

    9,2% , , -

,      8% .

Э     —   .  -

       а    

 .   , - , ,   -

     ,  - ,   

,    .

   .

У нас есть накопленный 1 000 000 рублей. Через 
5 лет мы хотели бы купить дом. Ориентировочная 
цена дома 8 000 000 рублей. Мы можем пополнять 
счет ежемесячно на 50 000 рублей. Под какую став-
ку нам следует инвестировать деньги?

Илл ац  16
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

  ,       ,  К 
  1,73% ( . 18).   : ,  

Excel  .    ,    -
  (    ,    

  ).       ,    ,  
        / . 

      12   . ,    12 
.  а  а  а  —  Excel а  а   

а ,   а 1 .

         .
К   ?

  —  1,73%  12. 
  —     :

ry = (1 + rp)m – 1,

Илл ац  17
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ГЛАВА 2

 ry —  ;
r  —   ;
m —  .

…      .   ,  
         . 

 ?  -    :  
,   ,   , 

     . 
  —  . Э      -

    . ,   

Илл ац  19
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

     50 000  ,    
    .   -

  2     ( . . 20).
Э       ,     

.
  —    . К ,  

 ,      ?    
 ,      .  

       15  -
     10% ,  К  10%  -
        30  40% , 

   ,   .
     (   

,  ,  ,   ).
,     60 000 .

Э   ,       -
 К .

     ,    
 Excel    .

     .

Илл ац  21
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ГЛАВА 2

Таблицы чувствительности

      -
,  ,  ,    .  -

    .    ,   -
.     . 
а  1

  B16,     13,   
.
а  2

  15:F15     
 ( , 50 000, 55 000, 60 000  . .)

а  3
  15:F16     « » — «  

, » — «  ».
       4   « -

    ».      -
, ,        .

 К     К , -
    .

Илл ац  22
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

   «    »    
,     .     -

  ,  4. 
 .      -

,         -
,        .

   .    -
       ,   .  

 .
 ,      ,  -

    .    ,   
 .    0,5      

.
     . 24.  ,    18   

 ,    ,   (  13).
   18:F25     : « -

» — «  , » — «  ». 
      4 (  ), 

  —   7 (  ).
 К       К   

       ( . 25)
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ГЛАВА 2

Илл ац  24

Илл ац  25
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ЛИЧНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ КАЛЬКУЛЯТОР 

 ,    « »,   . 
Э        -

         -
,      Excel.

            -
  . 

У Пети есть 1 000 000 рублей. Через три года ему 
нужно 3 000 000 рублей для того, чтобы оплатить 
первоначальный взнос за квартиру. Как ему постро-
ить свой финансовый план?

      ,    -
.        .

 ,  , .     
   ,      .

    ,     , 
      .

      -
 К ,      ( . 27).

,      ,  -
         1  12 (  8). 

,      3  36 (  6).

Илл ац  26
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ГЛАВА 2

  К ,   Excel    .   
  .  1 ,   1 .    5 К  
         (  8).

  B10:F11.  —  « , » — -
 .   «     »   

4 (  ).
        -

 ,      :  -
        

  40 000 .        -
    .
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